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中文摘要 

 

由於資訊的不對稱下，經營者可以使用各種不同的方式來傳達其經營

成果，Schrand and Walther(2000)的論文，發現有些經理人會在當期盈餘宣

告時，在「附註」資訊中，以策略性選擇揭露前期盈餘項目，改變投資者

的比較基準，企圖影響投資者對當期盈餘的認知，而以「間接」操弄的手

法，來達到企業經營者想達到其盈餘操弄的目的….. 
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第一章 緒論 

第一節 研究動機與目的 

政府大力推動「資訊揭露」的政策後，企業的經營者與股市的投資者，對於

財務報表的運用與解讀就愈來愈重要。經營者在當期盈餘宣告時，會在「附註」

資訊中，選擇性揭露前期盈餘項目，企圖改變投資者的比較基準，以影響投資者

對當期盈餘的認知，主要目的為採用此種在財報「附註」資訊選擇性揭露前期盈

餘項目，「間接」操弄的手法，來達到企業經營者想達到其盈餘操弄的目的(Schrand 

& Walther,2000)。相對於經營者，如果投資者只對四大財務報表分析，而沒有細

看財報「附註」，……….. 

企業經理人從事盈餘操弄的工具，己有許多相關研究，例如：應計項目的認

列(Healy, 1985; DeAngelo,1986; Liberty & Zimmerman, 1986; McNichols , Wilson 

& DeAngelo, 1988; Jones, 1991)，會計方法的選用(Watts & Zimmerman, 1978; 

Hagerman & Zmijewski, 1979 ;Zmijewski & Hagerman, 1981 ;Daley & Vigeland, 

1983)；亦有同時考量應計項目之認列與會計方法之選用來操弄盈餘 (沈維民， 

1997)。過去的盈餘操弄的相關研究均「直接」操弄「當期」的損益數字，以達到

企業經理人想要達到目的，………. 

綜合以上論述，本研究檢驗投資人，對財報「附註」不同的「資訊揭露方式」

的認知，是否會影響其投資判斷。參考 Krische(2005)研究，藉由操弄不同的揭露

方式，了解受試者是否會因揭露方式之不同，對財報附註資訊有不同的解讀。 

第二節 研究架構與流程 

一、研究架構 

本文研究共分為五章，第一章為緒論，包含研究動機與目的以及架

構；第二章為相關理論文獻回顧；第三章為研究方法及步驟，包含資料

說明與研究設計；第四章為實證結果分析；第五章為結論。 

  



 

 

二、研究流程圖 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

圖 1 研究流程圖 
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第二章 文獻探討 

本研究主要目的是以實驗的方式，檢驗投資人，對財報「附註」不同的「資

訊揭露方式」的認知，……不同性別對投資決策的影響。 

第一節 直接盈餘管理之相關文獻 

盈餘管理是指經理人在一般公認會計原則容許的範圍內，刻意介入外部財務

報表過程以獲取私有利益之行為(Schipper 1989)。由於直接盈餘管理的方法可以

分為三種：會計方法的選用、應計項目的認列以及同時對會計方法的選用與應計

項目的認列加以檢視。本節共分為四部分，第一部分和第二部分分別彙總企業利

用「會計方法選用」以及「應計項目認列」來進行盈餘管理之相關文獻。第三部

分則介紹同時對會計方法的選用與應計項目的認列加以檢視的文獻。第四部分則

介紹有關市場對於不同盈餘組成項目之反應的文獻。由於盈餘管理研究係求是性

會計理論(positive accounting theory)的一種，因此以下先概述盈餘管理的理論基礎

─求是性會計理論。 

 

一、求是性會計理論 

(Watts & Zimmerman,1978) 提出求是性會計理論 ( positive 

accounting theory)，會讓會計決策過程有一個良好的基礎，並加以驗證

和說明盈餘操縱的動機與方法。契約過程( contracting process )與政治

過程( political process )構成了求是性會計理論。契約過程著重於管理當

局與股東、債權人間之代理問題的探討，為代理理論之延伸。政治過

程則是政府與公司之間財富移轉的過程。他們提出三個假說： 

(一)紅利假說( bonus plan hypothesis )：假設在其他條件不變下，設有紅

利計畫之公司的管理者會傾向採用將未來盈餘移轉至本期的會計方

法。 

(二)負債/權益假說( debt/equity hypothesis )：假設其他條件不變下，債務

權  益比率較高之公司的管理者會傾向採用將未來盈餘移轉至本期

的會計方法。 

(三)規模假說( size hypothesis )：假設其他條件不變，若公司規模越大，

管理人員越可能選擇對盈餘有遞延效果之會計方法。 

Watts & Zimmerman (1978) 提出的三個假設，說明了管理者操縱

盈餘的動機。此外，管理者可能為了讓公司容易取得資金、租稅利益

或避免公司被併購等因素，而操縱盈餘。 

 

 



 

第四章 實證結果分析 

本章接續第三章的研究方法，主要將所獲得之樣本資料以適當的統計方法加

以分析，以驗證本研究之各項假說，並就分析結果探討可能之原因。其分析內容

可分為二節：第一節為樣本選取及來源，第二節為假說檢定結果分析。 

第一節 樣本選取及來源 

一、樣本來源 

本研究受試者以台南應用科技大學的財務金融系和會計資訊系的

大學生做為實驗的對象，以修習過「財務管理」或「投資學」、「中級

會計學」的學生（此樣本群具備閱讀報表的基本能力）中招募，在「明

白告知」相關權利義務後，要求簽下同意書以確保全程參與，受試者

變項的變異將藉透過事前隨機分派與事後統計加以偵測與控制。本研

究問卷一共分為六種(利得、損失)*(盈餘、盈餘＋描述、調整後盈餘＋

描述)，共計發放 150 份問卷，刪除填答不全之無效問卷後，有效問卷

為 120 份，每種問卷各 20 份。 

 

二、樣本資料分析 

表 1 呈現本研究樣本的性別分布狀況，女性占 62.5%，高於男性

所占的比例 37.5%。平均年齡為 21 歲。 

表 1 受訪者性別資料分析 

第二節 假說與檢定結果分析 

一、常能性檢定 

表2 研究變數常態性檢定 

 Kolmogorov-Smirnov檢定 a Shapiro-Wilk 常態性檢定 

統計量 自由度 顯著性 統計量 自由度 顯著性 

原始預測值 .281 120 .000 .356 120 .000 

修改預測值 .283 120 .000 .358 120 .000 

差值絶對值 b .416 120 .000 .541 120 .000 

差值 .398 120 .000 .656 120 .000 

a. Lilliefors 顯著性校正 

b. 差值=修正預測值-初始預測值 

  

 類別 人數 百分比(%) 

性別 
男 

女 

45 

75 

37.5% 

62.5% 



 

表2資料顯示，本研究使用的相關變數，皆拒絕常態性假設。未

符合常態性檢定，改採無母數統計檢定分析。 

二、研究問題統計分析 

問題一：當期盈餘宣告時，呈現前期處分利得，投資者對於公司

的經營績效，採有利(較低)的基準。反之，在當期盈餘宣告時，呈現

前期損失，投資者對於公司的經營績效，採較不利(較高)的基準。 

 

表3 利得損失原始預測值及修正值平均數 

(單位：千元) 

 宣告資訊 盈餘 盈餘+說明 盈餘調整+說明 

平均數 利得 原始預測值 444 401 383 

  修正預測值 460 383 338 

 損失 原始預測值 456 466 856 

  修正預測值 468 472 938 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

        圖2 呈現利得宣告，修正與原始預測值平均值趨勢圖 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

圖3 呈現損失宣告，修正與原始預測值平均值趨勢圖 

 

根據表3的結果，將損失及利得的原始及修正後預測值，分別繪

製如圖2及圖3。圖2中顯示，投資人對盈餘宣告時，呈現前期處分利

得，投資者對於公司的經營績效，採有利(較低)的基準。反之，在圖3，
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當期盈餘宣告時，呈現前期損失，投資者對於公司的經營績效，採較

不利(較高)的基準。本結論與Krische(2005)的結論一致。 
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附錄 

投資人對盈餘宣告時不同附註資訊揭露方式認知之研究 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

第一部份：基本資料(A-1) 

1. 性別：□男    □女 

2. 科系別：□財金    □非財金               (請填系別) 

3. 年級：□一年級   □二年級   □三年級   □四年級 

 

第二部份：請詳細閱讀吃不胖食品股份有限公司部份財務資料 

 

吃不胖食品股份有限公司 

綜合損益表(部份財務資料) 

2012 年 

銷貨收入： $25,000,000 

… 

… 

未計非經常損益前淨利 $   400,000 

處分資產設備利得 600,000 

淨利 $   1,000,000 

… … 

 

各位同學您好： 

    這是一個學術性的研究，研究目的主要是探討投資人對財報附註資訊相關之研

究。為了讓研究能表達真正的結果，請用心閱讀完以下的內容。本實驗所得資料僅

供學術研究使用，敬請放心作答，最後誠摯地感謝您的合作。 
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    健康   順遂 

                                                                           

台南應用科技大學財務金融系 

指導老師：鄭碧月 

專題製作人員：陳菀容、巫思靜、陳珮華、吳美琪、楊振呈 


